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Par administrativa soda uzlik§anu un tiesisko pienakumu izbeigt negodigu
komercpraksi

Patérétaju tiesibu aizsardzibas centra direktores vietniece Brigita Liepina,
piedaloties akciju sabiedribas ,,Swedbank”,

juridiska adrese: Balasta dambis 1a, Riga,

vienotas registracijas numurs: 40003074764,

pilnvarotajiem parstavjiem:

(...)
izskatija administrativo lietu un konstatgja:

Patéretaju tiesibu aizsardzibas centrs (turpmak — PTAC), pamatojoties uz
29.01.2009. no FinanSu un kapitala tirgus komisijas (turpmak — FKTK) sanemto
,Parex Asset Management” IPAS iesniegumu par a/s ,,Swedbank” (iepriek§ — a/s
»,Hansabanka”, turpmak — Sabiedriba) sniegtas pensiju (2.Iimena) reklamas kampanu
Pensiju parvaldisana ka maratons, kas tika realiz€ta televizijas kanalos 2009.gada
janvari un interneta majas lapa www.hansabanka.lv un lidz $Sim bridim tiek realiz&ta
majas lapa www.swedbank.lv (turpmak kopa — Reklama), ir izvertgjis Reklamas
atbilstibu to reglament&joso normativo aktu prasibam.

Reklamas izvértéSanas gaita PTAC ir iepazinies ar Sabiedribas 26.03.2009. un
01.06.2009. sniegtajiem viedokliem administrativaja lieta, kompetentas iestades —
FKTK - 25.02.2009. atzinumu (turpmak — Atzinums 1) un 21.04.2009. atzinumu
(turpmak — Atzinums 2) par Reklamas atbilstibu tas kompetencé (uzraudziba) esoSo
normativo aktu prasibam, ka art izskatijis Sabiedribas sniegtos pieradijumus saistiba ar
Reklamas atbilstibu Negodigas komercprakses aizlieguma likuma (turpmak — NKAL)
prasibam.

PTAC 15.05.2009. véstuleé Nr. 21-07/3694 cita starpa inform&ja Sabiedribu, ka
saskana ar Administrativa procesa likuma 62.panta pirmo dalu Sabiedribai Iidz
administrativa parkapuma lietas izskatiSanai ir tiesibas izteikt viedokli un argumentus
administrativaja lieta.

01.06.2009.  Sabiedriba iesniedza PTAC  vestuli Nr.316LG00-089A
Paskaidrojumi par ,,Swedbank” AS pensiju reklamas kampanu, kura minéts talak
citetais:

,S.g. 19. maija ,,Swedbank” AS (turpmak arT - Banka) ir sanémusi Patérétaju tiesibu
aizsardzibas centra (turpmak — PTAC) 15.05.2009. vestuli Nr. 21-07/3694 par
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lietvedibas administrativa parkapuma lieta uzsakSanu. Banka nepiekrit min&taja
vestule izteiktajiem argumentiem un izmanto savas tiesibas izteikt viedokli un
argumentus rakstveida 1idz administrativa parkapuma lietas izskatiSanai, kas notiks §.g.

Banka uzskata, ka PTAC véstulé izteiktie argumenti par Valsts fond€to pensiju likuma
(turpmdak — VFPL) 11.' pantd noteiktajiem fondéto pensiju shémas lidzeklu
parvaldiSanas reklamas noteikumu, Reklamas likuma un Negodigas komercprakses
aizlieguma likuma (turpmak - NKAL) parkapumiem ir nepamatoti.

Pamatojums Bankas viedoklim tiek izklastits zemak. (...)

VFPL 11.! panta 1.dala noteikto prasibu ievéro$ana TV reklama un interneta reklama
Banka uzskata, ka ,,.Swedbank leguldijumu Parvaldes Sabiedriba” AS (turpmak —
Swedbank IPS) parvaldito valsts fond€to pensiju ieguldijumu planu ,,Hansa pensiju
ieguldijumu plans ,,Stabilitate™” (turpmak — ieguldijumu plans ,,Stabilitate”) un
»Hansa pensiju ieguldijumu plans ,,Dinamika” (turpmak - ieguldijumu plans
,Dinamika”) reklamas kampanas ,,Pensiju parvaldiSana ka maratons” ietvaros
televizijas kanalos un Bankas majas lapa realizétaja reklama (turpmak minétas
reklamas kopa - Reklama, reklama televizijas kanalos — TV reklama un reklama
Bankas mijas lapa — Reklama internetd) tika ievérota VFPL 11." panta 1. dala noteikta
prasiba, ka valsts fond€to pensiju shémas (turpmak — VFPS) lidzeklu parvaldiSanas
reklamai ir jaatbilst FinanSu un kapitala tirgus komisija registrétajam ieguldijumu
prospektam, jo Reklama minéta Swedbank pensiju strat€gija ir atspogulota
ieguldijumu plana ,,.Dinamika” un ieguldijumu plana ,,Stabilitate” prospektos, kur ir
noteikta minéto planu ieguldijumu politika, tai skaita ieguldijumu stratégija.
Ieguldijumu planu ieguldijumu politika ir noteikta saskapa ar 27.05.2003. Ministru
kabineta noteikumu Nr.272 , Noteikumi par valsts fond€to pensiju shémas darbibu”
(turpmak — Noteikumi) 15. punktu, kas nosaka:

,»15. Plana prospekta sadala "leguldijumu politika un ieguldijumu ierobezojumi" 1si un
skaidri (lai tas biitu saprotams esoSajiem un potencialajiem shémas dalibniekiem)
norada:

15.1. kados finansu instrumentos lidzeklu parvalditajs ieguldis vai plano ieguldit
ieguldijumu plana naudas lidzeklus. Norada ari jebkuru specialo ieguldijumu praksi
vai veidu (pieméram, ilgtermina vai istermina ieguldijumi, ieguldijumi Latvija un
arvalstis);

15.2. kadu dalu no ieguldijumu plana naudas lidzekliem lidzeklu parvalditajs plano
ieguldit valsts un paSvaldibu emit€tajos vai garant€tajos parada vertspapiros un
kreditiestazu noguldijumos;

15.3. rajonu vai tautsaimniecibas nozari, ja lidzeklu parvalditajs plano ieguldijumu
plana lidzeklu ieguldijumus koncentrét kada konkréta geografiska rajona vai
tautsaimniecibas nozar€, vai tautsaimniecibas nozaru grupa. Ar koncentraciju saprot
situaciju, kad Iidzeklu parvalditajs 50 % vai vairak no ieguldijumu plana aktivu
vertibas iegulda vai plano ieguldit konkréta geografiska rajona vai tautsaimniecibas
nozaré, vai tautsaimniecibas nozaru grupa. leguldijumu plana nosaukums nedrikst
sniegt maldinoSu informaciju par ieguldijumu koncentraciju;

15.4. uz ieguldijumu plana lidzeklu r€kina izdaramo aiznp€mumu principus un
kartibu, ka arT aiznémumu izdariSanas ierobeZojumus;




15.5. ieguldijumu ierobezojumus.”

Nemot véra, ka ieguldijumu plans ,,Stabilitate” un ieguldijumu plans ,,Dinamika” ir
registréti FinanSu un kapitala tirgus komisija un Valsts socialas apdroSinasanas
agentiira atbilsto$i normativo aktu prasibam, uzskatam, ka min&tajos ieguldijumu
planos ietverta ieguldijumu politika, kurai atbilst Reklama noradita Swedbank pensiju
stratégija, ir atspogulota saprotami esoSajiem un potencialajiem shémas dalibniekiem
un lidz ar to arT vidusméra patérétajiem. Atbilstosi Noteikumu 15. punkta prasibam
katra ieguldijumu plana prospekta ieklautajam ieguldijumu politikas aprakstam ir jabtt
sagatavotam ta, ,lai tas bitu saprotams esoSajiem un potencidlajiem shémas
dalibniekiem” (Noteikumu 15.punkts). Ta ka ieguldjumu planu prospekti ka
normativo aktu prasibam atbilstosi ir registréti FinanSu un kapitala tirgus komisija un
Valsts socialas apdros§inasanas agentiira, uzskatam, ka ieguldijumu planu prospektos
noteikta ieguldijumu politika, kurai atbilst Reklama noradita Swedbank pensiju
stratégija, ir atspogulota saprotami esoSajiem un potencialajiem shémas dalibniekiem
un lidz ar to ar1 vidusméra patérétajiem. Lidz ar to Reklama ietverta atsauce uz
Swedbank pensiju strat€giju atbilst Valsts fondéto pensiju likuma (turpmak — VFPL)
11." panta 1. dala noteiktajam prasibam, jo Reklama pilniba atbilst Finan$u un kapitala
tirgus komisija registrétajiem minéto ieguldijumu planu prospektiem un tatad ta ir arl
likumiga, patiesa un objektiva, taja ir ieveérotas Reklamas likuma 3. panta 1. dala
noteiktas likumibas prasibas.

VFPL 11. ! panta 2. dala noteikto prasibu ievérogana TV reklama
Banka uzskata, ka TV Reklama atbilst augstak noraditajam VFPL 11.' panta 2.dala
noteiktajam prasibam, jo saskana ar minétajam prasibam TV reklama ir noradits
parvaldosas sabiedribas nosaukums, juridiska adrese un izpildinstitiicijas atrasanas
vieta, parvaldito ieguldijumu planu nosaukums, Ilidzeklu turétaja nosaukums,
ieguldijumu planu prospektu izsniegSanas vieta, pazinojums par to, ka Iidz§ingjais
ienesigums negarante Iidzigu ienesigumu nakotné€. VérSam PTAC uzmanibu, ka TV
Reklama attieciga informacija tick publicéta zem agentiras ,,.Bloomberg” grafika par
ieguldijumiem akcijas un obligacijas - proti, tiek noraditi §adi dati:
1) parvaldosas sabiedribas nosaukums - AS IPS ,,Hansa Fondi”,
2) parvaldosas sabiedribas juridiska adrese un izpildinstitiicijas
atraSanas vieta - Balasta dambis 1a, Riga, LV-1048,
3) parvaldito ieguldijumu planu nosaukumi — pensiju 2.Iimena plani
,.Stabilitate” un ,,Dinamika”,
4) lidzeklu turétaja nosaukums — AS ,,Hansabanka”;
5) ieguldijumu planu prospektu izsniegSanas vieta — to pieejamiba
Swedbank majaslapa www.swedbank.lv;
6) pazinojums, ka vésturiskais ienesigums negaranté lidzigu pelnu
nakotnée.

Banka norada, ka ir nepamatots PTAC vé&stulé minétais arguments, ka saskana ar
VFPL 11." panta 2. daJu TV reklama noradita augstak min&ta informacija ,,ir loti
neparskatama, jo tiek izmantots parak mazs burtu izmérs”, jo normativajos aktos nav
noteikts konkr&ts burtu izmérs, kur§ biitu jaizmanto §is informacijas sniegSanai.
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Vélamies noradit, ka, piemé&ram, tabakas izstradajumu reklama' vai alkoholisko
dzérienu reklama®, likumdevéjs ir paredzgjis specialus noteikumus informativo
uzrakstu noforméSanai, t.sk., burtu izm€ru un informativa materiala apjomu
procentuali pret visas reklamas apjomu. Tatad, ja likumdevejs biitu uzskatijis, ka
augstak minétajai informacijai ieguldijumu plana reklama biitu jaizmanto noteikts
burtu lielums, tas biitu noteikts normativajos aktos.

Vienlaikus veélamies noradit, ka ir nepamatots PTAC arguments, ka TV reklama tiek
izmantots neeksistéjoSas komercsabiedribas nosaukums — ,,Swedbank Ieguldijumu
Parvaldes Sabiedriba”, jo minétaja TV reklama pedeja tas kadra tiek izmantots tikai un
vienigi ,,Swedbank” zimols - ta grafiskais att€ls un vards ,,Swedbank” - un TV
reklama neparadas apzim&jums ,,Swedbank Ieguldijumu Parvaldes Sabiedriba”.
Attieciba uz zimola ,,Swedbank™ izmantoSanu, ka jau iepriek§ Banka noradija sava §.g.
26. marta véstule, Banka ir tiesiga lietot min€to zimolu jau kop$ 2008. gada 26.
augusta saskana ar PreCu zimes licenc€Sanas ligumu, kas noslégts starp Banku un
Swedbank AB (Zviedrija). Nemot veéra, ka jau kops 2008. gada septembra masu
informacijas lidzeklos tika plasi izplatita informacija, ka kopS septembra AS
,Hansabanka” (Bankas nosaukums lidz 2009. gada 17. martam) izmanto jauno zimolu
(vardu ,,Swedbank™ un grafisko att€lu), Banka uzskata, ka vidusméra paterétajs bija
par ,,Swedbank” zimola izmantoSanu pietiekos$i informé&ts un nevaréja rasties situacija,
ka paterétajs asoci€ TV reklama izmantoto zimolu ar jebkadu citu finanSu institiciju
vai organizaciju, iznpemot Banku un Bankas grupas uznémumus, tai skaita ,,Swedbank
Ieguldijumu Parvaldes Sabiedriba” AS. V€l jo vairak, TV reklama ir noradits
kontakttalrunis (Talr. 67444444) un Bankas interneta majas lapas adrese
(www.swedbank.lv), 1idz ar to jebkur§ vidusméra paterétajs, kur§ velgjas iegit
papildus informaciju par TV reklama min&to pakalpojumu sniedzgju, bija tiesigs iegiit
patérétaju interes€josu papildus informaciju, izmantojot TV reklama noradito Bankas
kontaktinformaciju.

VFPL 11." panta 2. dala noteikto prasibu ievérosana Reklama interneta

Banka norada, ka ir nepamatots PTAC apgalvojums, ka Reklama interneta nav
noradita VFPL 11.' 2. dalas 2. - 4. punkta noteikta informacija, jo, ka Banka jau
ieprieks noradija sava 26.03.2009. véstule PTAC, nemot véra interneta vides specifiku,
reklama interneta vide ietver sevi ne tikai informaciju viena noteikta interneta vietnge,
bet ar1 visu talako informaciju, ko var sanemt, izmantojot pakalpojuma sniedzgja
uzturétas savstarpeji saistitas interneta saites attiecigaja majas lapa. Lidz ar to Bankas
majas lapa ir pieejama ne tikai vispargja informacija par Swedbank IPS piedavatajiem
pakalpojumiem attieciba uz pensiju 2. Iimeni, bet ir publicéti ar1 ieguldijumu planu
»Dinamika” un ,,Stabilitate” prospekti, kur ir ietverta visa nepiecieSama informacija
saskana ar normativajiem aktiem, tai skaitd, VFPL 11." panta 2. — 4. dald noteikta
informacija. lepazities ar min&tajos prospektos noradito informaciju potencialais
shémas dalibnieks var, uzklikskinot uz interneta saiti ar nosaukumu ,,Stabilitate™ (kas
ietver informaciju par ieguldijumu planu ,,Stabilitate”) un talak uz interneta saiti
,Prospekts” vai ari, uzklikS§kinot uz interneta saiti ar nosaukumu ,,Dinamika” (kas
ietver informaciju par ieguldijumu planu ,,Dinamika”) un talak uz interneta saiti

''21.10.2008 Ministru kabineta Nr. 868 , Noteikumi par tabakas izstradajumu iepakojuma vienibu papildinasanu
ar krasainiem fotoatt€liem vai ilustracijam”
? Alkoholisko dzérienu aprites likuma 10. pants
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,Prospekts”. Lidz ar to uzskatam, ka visa saskana ar VFPL reklama par VFPS
ieguldijumu planiem sniedzama informacija jebkuram vidusméra patérétajam (ka
norada PTAC sava véstulé — atbilstosi Eiropas Kopienu tiesas praksei par vidusméra
patérétaju ir uzskatams paterétajs, kurs§ ir pietiekoSi zinoSs un labi informéts, ka ar1
pietiekosi verigs un piesardzigs) ir sniegta viegli pieejama, €rti lietojama un saprotama
veida.

Vienlaikus vé&lamies noradit, ka Reklama interneta nav izmantots Swedbank IPS
juridiskais nosaukums lidz pat $.g. 17. martam, kad Uzpémumu registra
komercregistra tika registréts jaunais AS IPS ,,Hansa Fondi” nosaukums ,,Swedbank
Ieguldijumu Parvaldes Sabiedriba” AS. Lidz min&tajam datumam, kad tika registréts
jaunais juridiskais nosaukums, Reklama interneta tika izmantots tikai un vienigi vardu
salikums ,,Swedbank Ieguldijumu parvaldes sabiedriba”, kamér ieguldijumu parvaldes
sabiedribas ka akciju sabiedribas juridiskaja nosaukuma (firma) atbilstosi
Komerclikuma 27. panta 3. dalai ir jaietver norade "akciju sabiedriba" vai tas
saisinajums "AS". Mingtais vardu salikums tika publicéts noliika noradit Iidzekla
parvalditaja saistibu ar Bankas jauno zimolu ,,Swedbank”, ka ar1 iepazistinat ar So
zimolu potencialos un esosos VFPS dalibniekus. Sada vardu salikuma izmanto3ana
nav aizliegta vai ierobezota ar normativajiem aktiem. Uzskatam, ka nepastav iespéja,
ka vidusméra paterétajs, kam jabiit pietiekoSi verigam, piesardzigam un pietiekoSi
zinoSam, varétu nonakt pie secinajuma, ka Reklama interneta ir sniegta informacija par
jebkuru citu ieguldijumu parvaldes sabiedribu, iznemot AS IPS ,,Hansa Fondi”.

VFPL 11." panta 3.dala noteikto prasibu ievérosana TV reklama un Reklama interneta
Banka uzskata, ka nav pamatots PTAC véstulé mingtais arguments, ka Reklama
sniegtais apgalvojums ,Me&s ieguldam wuzp€mumu akcijas, kas 1istermipa ir
svarstigakas, tadu ilgtermind daudz ienesigdkas” ir neatbilsto§s VFPL 11.' panta
3.dalai, kas nosaka, ka VFPS ieguldijumu planu reklama nedrikst nekada veida
garantét pelnpu vai noteiktu ienesiguma Itmeni, jo, ka jau Banka noradija savos
ieprieks, 26.03.2009. sniegtajos paskaidrojumus PTAC, demonstréjot Swedbank IPS
veiktas datu analizes rezultatus par augstak mingto akciju indeksu cenu svarstibam,
Reklama netiek jebkada veida garantéta pelna vai noteikts ienesiguma Iimenis, bet gan
tieSi pret€ji — Reklama izmantotaja agentiras ,.Bloomberg” grafika ir paradits
ieguldijumu akcijas svarstigums — pelnas kritums un pelna picaugums dazados laika
periodos, atspogulojot visparatzitas tendences uznémumu akciju tirgii grafika
noraditajos laika periodos.

Atbildot uz PTAC argumentu, ka augstak miné&tais Reklama izteiktais apgalvojums ir
pamatots ar teorétiskam un vesturiskam atzinam, nevis ar Swedbank IPS darbibas
rezultatiem, parvaldot VFPS ieguldijumu planus, vélamies paskaidrot sekojoSo.
Reklama sniegto apgalvojumu ,,M@s ieguldam uzpémumu akcijas, kas istermina ir
svarstigakas, tacu ilgtermina daudz ienesigakas” ilustréja zinu agentiiras Bloomberg
indeksa raditaju, kuri ir pamatoti ar teorétiskAm un veésturiskam atzinam, grafiks.
Grozijumi VFPL 12. panta 2.dalas 11. apakSpunkta, kas nosaka, ka ieguldijumi
kapitala veértspapiros (t.sk. akcijas) un ieguldijumu fondos, kuri var veikt ieguldijumus
kapitala vertspapiros vai citos riska zina tiem pielidzinamos finanSu instrumentos,
kopa nedrikst parsniegt 50% no ieguldijumu plana aktiviem, tika piepemti tikai 2007.
gada 26. aprili. L1dz So noteikumu speka staSanas bridim kapitala vertspapiros vargja
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leguldit tikai 30% no ieguldijjumu plana aktiviem. Lidz ar to normativo aktu
noteikumi, kas nosaka ieguldijumu ierobezojumus VFPS ieguldijumiem akcijas, ir
ievérojami mainijusies tikai pirms nedaudz vairak ka diviem gadiem. Saskana ar VFPL
11. panta 4." dalu, ja ieguldijjumu plana prospekta grozijumi paredz mainit
ieguldijumu plana ieguldiSanas noteikumus, ieguldijumu plana prospekta grozijumi
stajas speka ne agrak ka nakama gada 1.janvari. Lidz ar to grozijumi ieguldijumu
planos, kas Sobrid paredz ieguldit akcijas un citos kapitala vertspapiros lidz 50% no
ieguldijumu plana aktiviem, stajas spéka tikai ar 2008. gada 1. janvari. Tomér
ieguldijumu rezultatus attieciba ieguldijumiem kapitala vertspapiros korekti ir vertet
ilgtermina, proti, minimali péc 10 gadu no ieguldijumu sakuma, perioda. Nemot veéra,
ka pirmie ieguldijumi plani Latvija ir izveidoti tikai 2003. gada 7. janvari, proti,
mazak neka 7 gadus atpakal, ka arT Saja perioda mainijas ar VFPL noteiktais
pielaujamais akciju Ipatsvars ieguldijumu plana aktivos, Banka uzskata, ka izmantot
Swedbank IPS darbibas rezultatus VFPS ieguldijumu planu parvaldg, lai raksturotu
ieguldijumu akcijas Ipasibas, biitu nekorekti. Tomér Swedbank IPS un Banka uzskatija
par nepiecieSamu informét esoSos un potencialos VFPS dalibniekus par ieguldijumu
stratégiju, kadu Swedbank IPS Sobrid izmanto, parvaldot VFPS lidzeklus. Proti,
parvaldot ieguldijumu planu ,,Dinamika”, akcijas un citos kapitala vertspapiros Sobrid
tiek iegulditi 40,9%" no ieguldijumu plana lidzekliem, kas ir vértéjams ka Swedbank
IPS ieguldijumu plana ,,Dinamika” ieguldijumu politikas specifika un kas atSkir So
ieguldijumu planu no citu parvalditaju aktivajiem ieguldijumu planiem — pieméram,
akciju ipatsvars VEPS ieguldijumu plana ,,Parex aktivais pensiju plans™ ir 3%, VFPS
ieguldijumu plana ,,SEB aktivais pensiju plans” — 10.9%°, bet ieguldijumu plana
,Dinamika” — 40,9%. Nemot véra visu augstak minéto, Banka uzskata, ka, lai
pamatotu Swedbank IPS ieguldijumu plana ,,Dinamika” specifiku, vienigais korektais
pieradiSanas veids ir tieSi vesturiskas un teorétiskas atzinas, kas ir atzitas un plasi
izmantotas visa finanSu pasaulg.

Lai atspogulotu Swedbank IPS ieguldijumu plana ,,Dinamika” ieguldijumu politikas
atSkiribu no citu Iidzeklu parvalditaju parvaldito ieguldijumu planu ieguldijumu
politikam un ilustrétu, ka ieguldijumi akcijas atSkiras no ieguldijumiem obligacijas,
TV Reklama izmantots grafiks, kas saprotama veida parada vidusméra patérétajam
atSkiribas starp diviem ieguldijumu veidiem. Banka uzskata par nepamatotu PTAC
2009. gada 15. maija véstule Nr. 21-07/3694 pausto viedokli, ka potencialais
ieguldijumu planu dalibnieks “gtst/var giit parliecibu, ka Sabiedribas piedavajums
nodroSinas vipam stabilus un pieaugoSus uzkrajumus”, jo, tieSi pret€ji Jusu
argumentam, grafika noraditas liknes, virzoties gan augSup, gan lejup, skaidri parada,
ka ieguldijumi akcijas ir svarstigi. Tatad Reklama minétais apgalvojums ,,M&s
ieguldam uzpémumu akcijas, kas istermina ir svarstigakas, tacu ilgtermina daudz
ienesigakas” un grafiks ir patiesa un pilniga informacija, kas attiecas uz Bankas
piedavato pakalpojumu un ilustré Swedbank IPS ieguldijumu politiku. Ta ka miné&tais
apgalvojums ir sniegts, pamatojoties uz iepriek$§ ar visu riipibu izstradatu teorijas
atzinu un tirgus prakses analizi, ka arl nesatur nepatiesus apgalvojumus, ka ar1 Sis
informacijas pasniegSanas veids ir skaidrs un saprotams vidusmera pat€rétajam un

% Avots: http://www.manapensija.lv/plans/ip00000.php, aplikots: 21.05.2009.
* Dati uz 31.12.2008. avots: http://www.manapensija.lv/plans/ip02003.php

® Dati uz 31.12.2008, avots: http://www.manapensija.lv/plans/ip04009.php

® Dati uz 31.12.2008, avots: http://www.manapensija.lv/plans/ip03005.php

” Avots: http://www.manapensija.lv
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nemaldina patérétaju l@émuma piepemSanas procesa, Reklama nevar but atzita ka
maldinoSa saskana ar NKAL 9. panta 1. dalas 1. punktu. Attiecigi Reklama neatbilst
nevienai no NKAL 4. panta 2. da]a minétam negodigas komercprakses pazimém un
nevar bt atzita par negodigu komercpraksi.

Par apgalvojumu ..Jusu pensijas kapitals tiek uzkrats pie lielaka un stabilaka privata
pensiju parvaldnieka Latvija”

Attieciba uz Reklama sniegto apgalvojumu ,,Jisu pensijas kapitals tiek uzkrats pie
lielaka un stabilaka privata pensiju parvaldnieka Latvija” jautajuma par pamatojumu
Swedbank IPS stabilitatei v€lamies velreiz paskaidrot, ka Swedbank IPS ir
leguldijjumu parvaldes sabiedriba ar Latvija ilgako darbibas pieredzi, kas tika
nodibinata jau 1997.gada 17. marta un 12 gadus bez partraukumiem nodarbojas ar
lidzeklu parvaldiSanu. Visas pargjas Latvija darbojosas ieguldijumu parvaldes
sabiedribas ir dibinatas vélak un lidz ar to So sabiedribu darbiba nav izveidojusies tik
liela ieguldijumu parvaldiSanas pieredze, proti, AS ,,Ieguldijumu parvaldes sabiedriba
,Hipo Fondi”” ir dibinata 1998. gada 23. jilija, IPAS “Invalda Asset Management
Latvia” dibinata 1998.gada 1.septembri, AS "NORVIK ieguldijumu parvaldes
sabiedriba" (iepriek$€jais nosaukums - AS "LV A ieguldijumu parvaldes sabiedriba") ir
dibinata 1998. gada 24. septembri, “SEB Wealth Management” IPAS - 2000.gada
29.decembri, “Parex Asset Management” IPAS - 2002.gada 11.janvari, AS
“leguldijumu parvaldes sabiedriba “LKB Krajfondi”™ - 2002. gada 2. oktobri, IPS
“GE Money Asset Management” -- 2003.gada 27.oktobr1, IPAS ,,DnB NORD Fondi”-
- 2004.gada 1. septembr1 un IPAS "Nordea Pensions Latvia” - 2008. gada 19. maija.
Uzskatam, ka Swedbank IPS ilgaka darbibas pieredze Latvija un darbibas
nepartrauktiba pierada, ka Swedbank IPS ir stabilakais pensiju parvaldnieks Latvija.

Banka nevar piekrist PTAC 2009. gada 15. maija v€stulé minétajam par to, ka
Reklamas ,,apgalvojuma ir uzsvérts, ka parvaldnieks parvalda privatas pensijas”.
Reklama minétaja apgalvojuma vards ,,privatais” raksturo pasu parvaldnieku, t.i.,
ieguldijumu parvaldes sabiedribu, kas ir akciju sabiedriba ar privato kapitalu.
Atbilstosi latviesu valodas gramatikas likumiem reklamas sniegtaja apgalvojuma ,,Jisu
pensijas kapitals tiek uzkrats pie lielaka un stabilaka privata pensiju parvaldnieka
Latvija” vards ,,privatais” $aja apgalvojuma uzskatams par apzimétaju, kas ir lietots
raksturojosa varda ,,parvaldnieks” genitiva locTjuma. PTAC véstulé minétais atbilstu
patiesibai, ja Reklamas apgalvojuma butu minéts ,,(...) pie (...) privato pensiju
parvaldnieka Latvija”.

Banka nepiekrit, ka vidusméra pat€rétajam ir uztverams un saprotams, ka tiesi
Swedbank IPS parvalditie ieguldijumu plani ilgtermina ir visstabilakie, bet citu tirgus
dalibnieku piedavatie ieguldijumu plani — mazak stabili. Reklama ir skaidra norade
tikai uz pensiju parvalditaja stabilitati un lielumu, un nav ietverts Swedbank IPS
parvaldito ieguldijumu planu salidzinajums ar citiem ieguldijumu planiem, kas varétu
paterétajam likt domat, ka tie ir mazak stabili. Ta ka min&tais apgalvojums nesatur
salidzinajumu, kas tie$i vai netieSi norada uz citu tirgus dalibnieku piedavatiem
pakalpojumiem, tad Reklama vai Reklamas dala nevar biit atzita par salidzinoSu
reklamu Reklamas likuma 9. panta izpratné.
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Nemot véra augstak minéto, uzskatam, ka Reklama nevar jebkada veida negativi
ietekmét pateérétaja ekonomisko ricibu, ierobezojot vina iesp&ju pienemt uz Reklamu
balstitu [émumu, ka art uzskatam, ka Reklama p&c sava satura un pasniegSanas veida
nemaldina un nevar maldinat vidusmeéra pateérétaju. Uz Bankas sniegto reklamu par
Swedbank IPS parvalditajiem ieguldijumu planiem nav attiecinams NKAL 6. pants par
profesionalajai riipibai neatbilstoSas komercprakses istenoSanu, jo Reklama atbilst
VFPL un Reklamas likuma prasibam — tatad ta ir sniegta ar tada Itmena prasmi un
rupibu, kadu patérétajs var pamatoti sagaidit. Vienlaikus ta ir uzskatama par attiecigaja
saimnieciskas darbibas joma — valsts fond€to pensiju parvaldiSana — visparatzitu
godigu tirgus praksi, nemot véra Reklamas atbilstibu ne tikai likumam, bet arT praksei
attieciba uz interneta public€jamo informaciju par VFPS ieguldijumu planiem. Proti,
ka jau noradijam sava 2009. gada 26. marta véstule PTAC, identiska veida — noradot
VFPL noteiktas VFPS reklamas prasibas interneta majas lapa, izmantojot pakalpojuma
sniedz€ja uzturétds savstarp€ji saistitas interneta saites attiecigaja majas lapa un
sniedzot pilnigu informaciju par attiecigo pakalpojumu ne tikai publicjot vispargjo
informaciju, bet ar1 ievietojot interneta saikni uz attiecigo VFPS ieguldijumu plana
prospektu, izmanto ari vairaki citi pensiju parvaldnieki, pieméram, leguldijumu

parvaldes AS "SEB Wealth Management"
(http://www.seb.lv/lv/private/services/pension/pensionLevel2/), AS ,Ieguldijumu
parvaldes sabiedriba ,LKB Krajfondi™”

(http://www.lkb.lv/lv/privatpersonam/pensiju_2_limenis/) un AS "NORVIK
ieguldijumu parvaldes sabiedriba" (http://www.norvik.lv/lv/services/Pensija/. Tatad
Banka iev€roja visparatzitu tirgus praksi ieguldijumu planu reklamas joma. VElamies
uzsvert, ka Sada informacijas interneta izvietoSanas kartiba veicina ari vidusmeéra
paterétaju, potencialo valsts fond€to pensiju shemas dalibnieku, pilnigaku informé&tibu
par katru ieguldijumu planu, jo ievietojot mazaka apjoma informaciju pirmaja
interneta sait€ un nodroSinot talak saiti uz ieguldijumu planu prospektiem, potencialie
shémas dalibnieki tiek vairak motiveti iepazities ar péc iesp&jas pilnigaku informaciju
par attiecigo ieguldijumu planu, pirms izdarit izveli par labu konkrétam ieguldijumu
planam.

Pamatojoties uz visu augstak minéto, uzskatam, ka uz Bankas Reklamu nav
attiecinams neviens no NKAL 4. panta 2. dala minétiem negodigas komercprakses
nosacijumiem un lidz ar to Reklama nevar tikt uzskatita par negodigu komercpraksi.

Lidz ar to, uzskatam, ka Reklama atbilst reglament&joSo normativo aktu prasibam, ta ir
skaidra un vidusméra patérétajam saprotama, un nav pamata uzskatit, ka Banka ir
parkapusi normativo aktu prasibas par ko biitu piemérojams administrativais sods.”
Administrativa parkapuma lietas izskatiSanas laika Sabiedribas parstavji mingja
jau iepriek§ paskaidrojumos sniegtos argumentus, papildus noradot, ka uzskata par
nepamatotu FKTK Atzinuma 1 un Atzinuma 2 pausto viedokli par to, ka Reklama
lietotais apgalvojums ,,Mes ieguldam lidzeklus uzpémumu akcijas, kas istermina ir
svarstigakas, tacu ilgtermind daudz ienesigakas” neatbilst Valsts fondéto pensiju
likumam (turpmak — VFPL), jo Sabiedriba uzskata, ka $1 fraze negaranté konkréta
pensiju plana ienesigumu. Sabiedribas parstavji uzsvéra, ka Reklamas televizija ir
norade uz Sabiedribas interneta majas lapas adresi, kur jebkur§ paterétajs var uzzinat
vairak informacijas par konkrétajiem pensiju planiem. Tapat ar1 Sabiedribas parstavji
noradija, ka Reklama izmantoja Swedbank zimolu, tad€] patérétajam ir saprotams, par
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kadu sabiedribu iet runa. Tapat ari Sabiedribas parstavji informé&ja, ka Reklama
izmantotajam grafikam tika izmantots 30 gadu termins, jo Sis varétu biit vidgjais laiks,
kur§ potencialajiem pakalpojumu sanémeéjiem ir atlicis lidz pensijai.

Izvertejot lieta esoSos materialus un nemot veéra Sabiedribas sniegto viedokli,
PTAC konstat€ un norada turpmak ming&to.

Reklamas likuma 1.panta ir noteikts, ka reklama ir ar saimniecisko vai
profesionalo darbibu saistits jebkuras formas vai jebkura veida pazinojums vai
pasakums, kura nolitks ir veicinat precu vai pakalpojumu (ari nekustama ipasuma,
tiesibu un saistibu) popularitati vai pieprasijumu péc tiem; lidz ar to Reklama
uzskatama par reklamu minéta likuma izpratng, savukart saskana ar NKAL 1.panta
pirmas dalas 2.punktu darbiba (uzvediba, apgalvojums, komerciala sazina, tirgvediba)
vai bezdarbiba (nokluséjums), kas tiesi saistita ar tirdzniecibas veicinasanu, preces
(kermeniskas vai bezkermeniskas lietas) pardosanu vai pakalpojuma sniegSanu
paterétajam, ir komercprakse. No iepriek§ min€tajam definicijam izriet, ka Reklamas
sniegSana ir komercprakse NKAL izpratn€, jo ta ir atzistama par darbibu, kas tieSi
saistita ar tirdzniecibas veicinaSanu, preces pardoSanu vai pakalpojuma sniegSanu
paterétajiem.

Savukart Sabiedriba saskana ar NKAL 1.panta pirmas dalas 1.punktu, kas
nosaka, ka komercprakses istenotdjs — razotajs, pakalpojuma sniedzéjs vai pardevéjs,
kas savas saimnieciskas vai profesiondlas darbibas ietvaros isteno komercpraksi, ka
art jebkura cita persona, kas rikojas razotaja, pakalpojuma sniedzéja vai pardevéja
vardd vai uzdevuma, un nemot veéra FKTK sniegto informaciju, ir viena no
komercprakses Tstenotajiem, kas konkrétaja gadijuma rikojas ar mérki popularizét a/s
IPS ,,Hansa Fondi” parvaldamo valsts fondeto pensiju shémas lidzeklu parvaldiSanas
pakalpojumu.

PTAC uzsver, ka Sabiedribas istenoto komercpraksi veért€ no vidusmeéra
paterétaja viedokla, nemot véra Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva
2005/29/EK, kas attiecas uz uznéméeju negodigu komercpraksi ieks€ja tirgii attieciba
pret patérétajiem un ar ko groza Padomes Direktivu 84/450/EEK un Eiropas
Parlamenta un Padomes Direktivas 97/7/EK, 98/27/EK un 2002/65/EK un Eiropas
Parlamenta un Padomes Regulu (EK) Nr.2006/2004 (,,Negodigas komercprakses
direktiva”), un Eiropas Kopienu tiesas (turpmak — EKT) praksé noraditos vidusmeéra
paterétaja krit€rijus — paterétajs, kur§ ir pietiekosi zinoSs un labi informéts, ka ari
pietiekoSi verigs un piesardzigs (skat. Direktivas preambulas 18.punkts; EKT C-
112/99, 52.paragrafs; C-44/01, 55.paragrafs; C-356/04, 78.paragrafs; C-381/05,
23.paragrafs). Tatad — no patérétaja, kur§ nav specialists finanSu un apdroSinasanas
joma, viedokl]a.

PTAC ir pamats atzit, ka paterétajs, iepazistoties ar Reklama izteikto
piedavajumu, pien€ma vai vargja pienemt l€mumu par tada liguma slégsanu, kadu vins
nebiitu noslédzis gadijuma, ja Reklama bitu ieklauta skaidra, vidéjam patérétajam
saprotama un patiesa informacija.

Minéto PTAC pamato ar talak teksta min€tajiem apsvérumiem.

Reklama ir konstatéti vairaki VFPL 11.' panta noteikto prasibu parkapumi.
Noradita panta pirma dala nosaka, ka jebkdda fondéeto pensiju shémas lidzeku
parvaldisanas un ar to saistito pakalpojumu publiska sludinasana (reklama) jebkura
veida var notikt tikai atbilstosi Finansu un kapitala tirgus komisija registrétam
ieguldijumu plana prospektam, savukart otraja dala noteikts, ka, ievietojot
sludinajumus vai publiski pazinojot ieguldijumu plana noteikumus, ieguldijumu plana



10

reklama norada: 1) ieguldijumu plana nosaukumu; 2) parvaldosas sabiedribas
nosaukumu, juridisko adresi un izpildinstitiicijas atrasands vietu; 3) lidzeklu turétaja
nosaukumu, 4) ieguldijumu plana prospekta izsniegsanas vietu.

Saskana ar FKTK sniegto Atzinumu 1 Reklama ir noradits neeksist€josas
komercsabiedribas nosaukums — ,,Swedbank leguldijumu Parvaldes Sabiedriba”, ka ar1
noradits, ka reklaméto ieguldijumu planu parvaldiSana tiek izmantota Swedbank
pensiju stratégija, kas ir pretruna ar VFPL 11.! panta pirmaja dala noteikto. Turklat
FKTK Atzinuma 1 norada, ka taja registrétajos a/s IPS ,,Hansa Fondi” ieguldijumu
planu prospektos nav aprakstita Reklamas klipa minéta Swedbank pensiju stratégija.

Attieciba uz Reklamas atbilstibu VFPL 11." panta prasibam FKTK Atzinuma 2
papildus norada: ,,Komisija uzskata, ka Sabiedribas reklama lietotais apzim&jums
"pensiju parvaldiSana" ir visparigs un nenoteikts, jo nesniedz reklamas auditorijai
precizu informaciju par konkrétajiem parvaldamajiem ieguldijumu planiem, ka to
paredz VFPL 11." pants. Nemot véra to, ka "Swedbank Ieguldijumu Parvaldes
Sabiedriba" AS (talak teksta ari — IPS) parvalda arm "Swedbank Atklatais Pensiju
Fonds" AS pensiju planus "Stabilitate+25", "Dinamika+60", "Dinamika+(USD)" un
"Dinamika+100", kam ir [idzigi nosaukumi ar valsts fond&éto pensijas shémas Iidzeklu
(talak teksta — VFPSL) ieguldijumu planiem "Stabilitate" un "Dinamika", reklama
sniegta informacija var maldinat reklamas auditoriju par piedavato pakalpojumu.

Tapat reklama lietotic vardi "Swedbank pensiju stratégija" neatbilst VFPSL
ieguldijumu planu prospektos lietotajam terminam "ieguldijumu plana ieguldijumu
politika". Turklat reklama miné&tais apgalvojums "Swedbank iegulda uzp€mumu
akcijas" neatbilst VFPSL ieguldijumu plana "Stabilitate" prospekta noteiktajai
ieguldijumu politikai, kas ir konservativa, jo ieguldijumu plana lidzekli tiek iegulditi
finanSu instrumentos ar fiksétu ienesigumu. leguldijumi S§ados instrumentos tiek
uzskatiti par mazak riskantiem, salidzinot ar ieguldijumiem kapitala vertspapiros
(uzp€mumu akcijas). Saskapa ar minéta ieguldijumu plana prospektu Iidzeklu
parvalditajam aizliegts ieguldijumu plana lidzeklus ieguldit kapitala vertspapiros —
uznémumu akcijas. Lidz ar to reklama sniegta informacija par VFPSL ieguldijumu
plana "Stabilitate" ieguldijumu politiku neatbilst minéta ieguldijumu plana Komisija
registréta prospekta saturam.”.

Attieciba uz Sabiedribas zimolu un IPS juridisko nosaukumu FKTK Atzinuma
2 norada:

,Komisija norada, ka atbilstosi siidzibas iesniedzgja 21.01.2009. iesniegumam
pievienotajai kopijai no "Swedbank" AS interneta majaslapas reklama tika ieklauts
Sads teksts: "Swedbank So pienakumu veic Swedbank Ieguldijumu Parvaldes
Sabiedriba, kas ir Swedbank meitas uzpémums." Tatad jau 21.01.2009. tika lietota
Sabiedribas firma, kas registréta Uznémumu registra tikai 17.03.2009. Saja gadijuma
norade par to, ka vardi "Swedbank leguldijumu Parvaldes Sabiedriba" ir tikai un
vienigi vardu salikums, neatbilst noraditajam, ka tas ir "Swedbank meitas uznémums",
kas norada, ka runa ir nevis par visparigu vardu salikumu, bet gan par konkr&tu
komercsabiedribu — "Swedbank" AS meitas uzn€émumu. Papildus Komisija norada, ka
atbilsto§i Komerclikuma 26. panta otraja dala noraditajam ar firmu Sauraka nozimé
saprotams apzim€jums bez norades uz komersanta veidu. Lidz ar to Sabiedribai nav
obligati jalieto norade uz komersanta veidu "AS", lai vardu salikums tiktu uztverts ka
konkrétas sabiedribas firma, nevis vienkarsi ka vardu salikums. Sabiedribas noradita
Komerclikuma 27. panta tresa dala ietver visparigus principus komersantu veida
norades veidosana. Lidz ar to Sabiedribas apgalvojums, ka lietotie vardi "Swedbank
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Ieguldijumu Parvaldes Sabiedriba" tika lietoti ka vienkarSs vardu salikums, nevis ka
lidzeklu parvalditaja firma, nevar tikt uzskatits par attaisnojamu ar Komerclikuma 27.
panta treSaja dala noradito.

Papildus janorada, ka atbilstoSi Ieguldijumu parvaldes sabiedribu likuma 6.
panta treSajai dalai komercsabiedribas, kas neveic minétaja likuma paredz&to darbibu,
sava firma nedrikst lietot papildinajumus, kuri tiesi vai netieSi norada uz ieguldijumu
parvaldes sabiedribu. Saja gadfjuma reklama izmantotais vardu salikums neparprotami
lieck domat, ka min&tais veidojums ir ieguldijumu parvaldes sabiedriba, ka ar1 juridiska
perona, jo paligteikuma tiek noradits, ka tas "ir Swedbank meitas uznémums". Lidz ar
to rodas jautajums — ja reklama noradita juridiska persona nav AS IPS "Hansa Fondi"
(no 17.03.2009. "Swedbank Ieguldijumu Parvaldes Sabiedriba" AS), tad par kadu tiesi
veidojumu, kas "Swedbank" AS veic 2. limena lidzeklu parvaldiSanas pienakumus, ir
runa min&taja reklama. Atbilstosi Valsts fond&to pensiju likuma 11." panta otras dalas
2. punktam, publiski pazinojot ieguldijumu plana noteikumus, ieguldijumu plana
reklama ir jabiit noraditam parvaldosas sabiedribas nosaukumam, un, ja Sabiedriba ir
ieverojusi minéto likuma prasibu, tad, noradot "Swedbank Ieguldijumu Parvaldes
Sabiedriba", ir domajusi VFPSL ieguldijumu planu "Stabilitate" un "Dinamika"
prospektos noradito lidzeklu parvalditaju AS IPS "Hansa Fondi" (no 17.03.2009.
"Swedbank Ieguldijumu Parvaldes Sabiedriba" AS). Ja Sabiedriba nav noradijusi
ieguldijumu planos noradito lidzeklu parvalditaju, tad var secinat, ka Sabiedriba ir
parkapusi Valsts fondéto pensiju likuma 11.' panta otras dalas prasibas, noradot nevis
parvaldosas sabiedribas nosaukumu, bet vienkarsu vardu salikumu. Komisija norada,
ka no mingta teksta un no Sabiedribas paskaidrojumiem neparprotami nevar saprast,
kas ir reklama noraditais 2. Itmena Iidzeklu parvalditajs un kas "Swedbank" AS veic
Sos pienakumus:

"Lidz 2002. gada 31. decembrim 2. Iimena lidzeklus parvaldija tikai Valsts
Kase. Kops 2003. gada 2. limena pensiju kapitalu parvalda ari privatie lidzeklu
parvalditaji. Lidzeklu parvaldisana, galvenokart, nozimé S$o lidzeklu ieguldiSanu
dazados ieguldijumu objektos. Swedbank So pienakumu veic Swedbank Ieguldijumu
Parvaldes Sabiedriba, kas ir Swedbank meitas uznémums."

Vienlaikus PTAC konstaté, ka VFPL 11.! panta otraja dala paredzéeta
informacija tiek radita Reklamas klipa, tomer ir loti neparskatama, jo tiek izmantots
parak mazs burtu izmeérs, kurus var salasit tikai, apstadinot klipu un 1pasi tam pieveérSot
uzmanibu, kas PTAC ieskata uzskatams par minéta panta parkapumu, jo personas
nesanem normativaja akta noteikto informaciju.

Nemot véra iepriek§ noradito un FKTK Atzinuma 1 un Atzinuma 2 sniegto
viedokli, PTAC pret€ji Sabiedribas paskaidrojumos minétajam konstaté, ka majas lapa
www.hansabanka.lv (patlaban www.swedbank.lv) izplatitaja reklama nav noradita
VFPL 11.! panta pirmaja dala, ka ar1 otras dalas 2.-4.punkta noteikta informacija.
Nemot véra iepriek§ min€to, PTAC konstateé, ka Reklama nav ievérota Reklamas
likuma 3.panta pirmaja dala noteikta likumiguma prasiba.

Attieciba uz Reklama sniegto apgalvojumu ,,Més ieguldam lidzekjus uznémumu
akcijas, kas istermind ir svarstigakas, tacu ilgtermind daudz ienesigakas”, FKTK
Atzinuma 1 norada, ka VFPL 11.! panta tresas dalas noteikumi nosaka, ka, ievietojot
sludinajumus vai publiski pazinojot ieguldijumu plana noteikumus, ieguldijjumu plana
reklama nedrikst nekada veida garant@t pelnpu vai noteiktu ienesiguma Iimeni. Savukart
Sabiedriba Reklama apsola ieguldijumu plana dalibniekiem augstaku ienesiguma
Iimeni, ko sava paskaidrojuma pamato ar teorétiskam un veésturiskam atzinam, nevis ar
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a/s "Swedbank leguldijumu Parvaldes Sabiedriba" darbibas rezultatiem, parvaldot
valsts fond€to pensiju shémas lidzeklu ieguldijumu planus.

Papildus attieciba uz VFPL 11." panta tresaja dala noteikto prasibu ievérosanu
televizijas reklama un interneta reklama FKTK Atzinuma 2 norada: ,,Komisija
uzskata, ka Sabiedribas reklama sniegtais apgalvojums "Mes ieguldam uzpémumu
akcijas, kas istermina ir svarstigakas, tacu ilgtermina daudz ienesigakas" neatbilst
Valsts fondéto pensiju likuma 11.' panta tresas dalas prasibam, ka, ievietojot
sludinajumus vai publiski pazinojot ieguldijumu plana noteikumus, ieguldijumu plana
reklama nedrikst nekada veida garantét pelnu vai noteiktu ienesiguma ltmeni. Savukart
Sabiedribas reklama sleépta veida reklamas auditorijai tiek solita lielaka pelpa un
augstaks ienesiguma Itmenis.”

Tadgjadi PTAC secina, ka apgalvojums ,,Més ieguldam lidzeklus uznémumu
akcijas, kas istermina ir svarstigakas, tacu ilgtermina daudz ienesigakas” ir pretruna
ar normativo aktu prasibam (VEPL 11.' panta tre§a dala) un nav patiess attieciba uz
reklam&to produktu, jo Sabiedriba par to nav iesniegusi pieradijumus saskana ar
NKAL 15.panta otro dalu, savukart Reklamas pasniegSanas veids vidusméra
patérétajam, kas neparzina un neorient€jas valsts fond€to pensiju planu terminos,
rada/var radit parliecibu, ka apgalvojums attiecas uz Sabiedribas piedavato
pakalpojumu.

Nemot vera minéto, PTAC konstatg, ka, parkapjot VFPL 11.! panta tresas dalas
noteikumus, Reklama nav ievérota Reklamas likuma 3.panta pirmaja dala noteikta
likumiguma prasiba. PTAC norada, ka Sabiedribai, aicinot personas klut par tas
klientiem, ir jaisteno profesionalai ripibai atbilstoSa komercprakse. Saskana ar NKAL
6.pantu komercpraksi uzskata par profesionalajai ripibai neatbilstosu, ja ta netiek
veikta ar tada limena prasmi un ripibu, ko patérétajs var pamatoti sagaidit un kas
atbilst attiecigaja saimnieciskds vai profesionalas darbibas joma visparatzitai godigai
tirgus praksei un labas ticibas principam. Sabiedriba, neieverojot specialaja tiesibu
norma — VFPL — minétas prasibas un Reklamas likuma prasibas, ir istenojusi
profesionalajai riipibai neatbilstoSu komercpraksi, jo patérétajam saskapa ar
visparatzitu godigu tirgus praksi un labas ticibas principu ir tiesibas sagaidit, ka
Sabiedriba ievéros normativo aktu prasibas.

PTAC ari secina, ka Sabiedribas istenotaja komercpraksé ir konstat€jamas
maldinoSas darbibas saskana ar NKAL 9.panta pirmas dalas 1.punktu, kas paredz, ka
komercpraksi uzskata par maldinosu, ja, nemot véra visus apstaklus, patérétajs tas
ietekmé pienem vai var pienemt tadu lemumu par liguma slégsanu, kadu vins citadi
nebiitu pienémis. Komercpraksi uzskata par maldinosu Sada gadijuma: tas ietvaros
tiek sniegta nepatiesa informacija vai $i informdcija jebkada veida, tostarp visparéjas
pasniegSanas zina, maldina vai varétu maldinat vidusméra patéréetaju pat tad, ja
faktiski ir pareiza. Sabiedriba, Reklama sniedzot nepatiesu apgalvojumu par pensiju
plana ienesigumu, ietekmgja vai vargja ietekmét patérétaja ricibu noslégt tadu ligumu,
kadu vins nebiitu noslédzis, ja vina riciba biitu patiesa informacija.

PTAC norada, ka saskana ar NKAL 7.panta otras dalas 1.punktu par patérétaja
pienemtu lemumu slégt ligumu jebkurd gadijuma uzskatams patérétaja lemums
iegadaties preci vai sanemt pakalpojumu, vai atturéties no sadas ricibas. Lidz ar to,
vertgjot komercprakses atbilstibu, nav obligats nosacijums, ka patérétajam ligums ir
janosledz.

Analogu situaciju PTAC konstaté attieciba uz Reklamas videoklipa atspogulota
grafika izmantoSanu. Ar1 FKTK Atzinuma 1 norada, ka nav saprotama klipa izmantota
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grafika (reitingu agentiiras Bloomberg indeksa raditaju grafiks) saistiba ar reklaméto
ieguldijumu planu darbibas raditajiem, kas var radit potencialajiem ieguldijumu planu
dalibniekiem maldinoSu iespaidu par to, ka grafika tiek noraditi tiesi So ieguldijumu
planu darbibas rezultati. Izvert€jot Sabiedribas iesniegtos materialus saistiba ar
Reklama izmantotajiem reitingu agentiiras Bloomberg datiem, PTAC, pemot véra
FKTK sniegto informaciju, konstate, ka Sabiedribas skaidrojums nesniedz pietickamu
informaciju par raditajiem, kas atainoti agenttiras Bloomberg pé&tijuma, ka rezultata
nav iesp&jams izvertét Sabiedribas reklama izmantota agentiiras Bloomberg pétijuma
saistibu ar reklaméto produktu. PTAC, vért§jot minéta grafika izmantoSanas veidu
Reklama, konstateé, ka vidusméra paterétajs — potencialais ieguldijumu planu
dalibnieks — no sniegtas informacijas konteksta ar iepriekSmin€to apgalvojumu par
akciju ienesigumu ilgtermina gtist/var gut parliecibu, ka Sabiedribas piedavajums
nodroSinas vinam stabilus un pieaugosus uzkrajumus, ko Sabiedriba faktiski nevar
pieradit, un no mingta izriet, ka arT §adu apgalvojumu izmantoSana Reklama nav
pielaujama.

Attieciba uz Reklama sniegta apgalvojuma ,,Jiisu pensijas kapitals tiek uzkrats
pie lielaka un stabilaka privata pensiju parvaldnieka Latvija” patiesumu FKTK savas
kompetences ietvaros Atzinuma 1 paskaidro: ja, nosakot lielako ieguldijumu planu
parvaldnieku, ka krit€riju izmanto ieguldijumu planu dalibnieku skaitu un aktivu
apmeru, tad FKTK varétu piekrist $adam apgalvojumam. Savukart stabilitates kriterijs
Sabiedribas sniegtaja paskaidrojuma nav izklastits, [idz ar to nav iesp&jams izvertet
minéta apgalvojuma atbilstibu realajai situacijai. Japiebilst, ka apgalvojuma ir
uzsverts, ka parvaldnieks parvalda privatas pensijas, bet Reklamas saturs ir vérsts uz
valsts fondéto pensiju shémas ieguldijumu planiem.

Papildus attieciba uz Reklama sniegto apgalvojumu "Jizsu pensijas kapitals tiek
uzkrats pie lielaka un stabilaka privata pensiju parvaldnieka Latvija" FKTK Atzinuma
2 norada: ,,Komisija uzskata, ka Sabiedribas sniegtais pamatojums, kura ka stabilitates
kriterijs tiek izmantota "Swedbank Ieguldijumu Parvaldes Sabiedriba" AS ilgaka
darbibas pieredze Latvija (kopS 17.03.1997.), nav parliecinoSs, jo licence valsts
fond€to pensiju shémas lidzeklu parvaldei tai ir izsniegta 21.06.2002., savukart "SEB
Wealth Management" IPAS minéta licence ir izsniegta 07.06.2002., "Parex Asset
Management" IPAS — 01.10.2002., AS "NORVIK ieguldijumu parvaldes sabiedribai"
—04.10.2002., IPAS "Invalda Asset Management Latvia" — 01.11.2002. Uzskatam, ka
minétais apSauba Sabiedribas sniegta apgalvojuma pamatotibu.”

PTAC, nemot véra minéto, konstaté, ka Sabiedriba PTAC nav iesniegusi
dokumentarus pieradijumus, kas apstiprina apgalvojuma ,,(...) pie (...) stabilaka privata
pensiju parvaldnieka Latvija” patiesumu. NKAL 15.panta tre$a dala nosaka - Ja
komercprakses istenotdjs nesniedz saskana ar Sa panta otro dalu pieprasito
informdciju vai sniedz to nepilnigi, Uzraudzibas iestade ir tiesiga uzskatit, ka
komercpraksé izmantota informdcija ir nepreciza vai nepatiesa. Tadg€jadi secinams, ka
personas ir maldinatas par Sabiedribas ka komercprakses istenotaja Ipasibam, jo tai
piedeveéts nepatiess raksturojums, kas var ietekm@t personu ricibu slégt ligumu par
pakalpojuma sanemsSanu, jo stabilitate, neapSaubami, ir viena no svarigakajam
uznémeéjsabiedribas pozitiva raksturojuma ipasibam un paterétajam biitisks kriterijs
pakalpojuma izvele. Turklat $ads pazinojums ietver sléptu, bezpersonisku
salidzinajumu un vidusméra patérétajam ir uztverams un saprotams, ka tieSi
Sabiedribas piedavatie pensiju plani ilgtermina ir visstabilakie, bet citu tirgus
dalibnieku piedavatie pensiju plani — mazak stabili. Sada prieksstata radiSana ir
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pretruna Reklamas likuma 9.panta otraja dala noteiktajam, ka salidzinajumu veido,
izmantojot faktus, kurus var pieradit.

Ievérojot iepriek§ min€to un NKAL 9.panta pirmas dalas 1.punktu, NKAL
4.panta otras dalas 2.punktu, kas nosaka, ka maldinoSa komercprakse ir uzskatama par
negodigu, bet saskana ar $a panta pirmo daJu negodiga komercprakse ir aizliegta,
Sabiedriba ir 1stenojusi negodigu komercpraksi.

Izvertgjot lietderibas apsvérumus, PTAC uzskata, ka Sabiedribai nav lietderigi
uzlikt kadu no NKAL 15.panta astotaja dala 1., 3.-4.punkta paredz&tajiem tiesiskajiem
pienakumiem, bet saskana ar min€td panta 2.punktu uzlikt Sabiedribai tiesisku
pienakumu nekavéjoties izbeigt negodigu komercpraksi, partraucot sniegt
normativajiem aktiem neatbilstoSu informaciju majas lapa www.swedbank.lv.
Savukart, nemot véra, ka komercprakses negativa ietekme jau ir notikusi, un nemot
veéra Latvijas Administrativo parkapumu kodeksa (turpmak — LAPK) 9.panta pirmo
dalu, proti, ka Sabiedriba ir izdarTjusi administrativo parkapumu, par kuru likuma
paredz&ta administrativa atbildiba, PTAC uzskata, ka, pamatojoties uz NKAL 15.panta
astotas dalas S.punktu, Sabiedribai piemérojams ietekmé&Sanas Iidzeklis par
administrativo parkapumu, kas paredzéts LAPK 166. ° panta tre3aja dala.

Ar administrativa soda palidzibu Sabiedriba tiks motivéta sava turpmakaja
komercdarbiba nepielaut atkartotu iepriek§ minéta parkapuma izdariSanu. Ar1 LAPK
l.panta pirma dala nosaka, ka administrativo parkapumu likumdosanas uzdevums ir
aizsargat sabiedrisko iekartu, ipasumu, pilsonu sociali ekonomiskas, politiskas un
personiskas tiesibas un brivibas, ka ari komersantu, iestdzu un organizaciju tiesibas
un likumigas intereses, noteikto parvaldes kartibu, valsts un sabiedrisko kartibu,
nostiprinat likumibu, noverst tiesibu parkapumus, audzinat pilsonpus likumu precizas
un stingras ievérosanas gara, ieaudzindt vinos cienas pilnu attieksmi pret citu pilsonu
tiesibam, godu un pascienu, pret sadzives noteikumiem, apzinigu attieksmi pret saviem
piendkumiem un atbildibu sabiedribas prieksd, un juridiskaja literatira pausts
viedoklis, ka soda ka piespiedu lidzekla specialas prevencijas uzdevums ir panakt, lai
administrativa akta adresats neizdaritu jaunus prettiesiskus nodarijumus. Soda
generalas prevencijas uzdevums ir panakt, lai tos neizdaritu citas personas. (Maris
Baltais. Iestades ricibas briviba un lietderibas apsvérumi. Jurista Vards, Nr.18(373),
17.05.2005.).

Vienlaikus PTAC nem véra, ka saskana ar LAPK 22.pantu administrativa soda
piem@roSanas merkis ir arl audzinat personu, kura izdarfjusi administrativo
parkapumu, lai ta ievérotu likumus.

Nemot veéra, ka ir izdarits administrativais parkapums un lieta nepastav apstakli,
kas ir pamats lietvedibas izbeigSanai (LAPK 239.pants), ka arT nepastav apstakli, lai
nepiem&rotu administrativo sodu, un ta iemesla del, lai attur€tu parkap&u un citus
tirgus dalibniekus no administrativo parkapumu izdariSanas, ka art sadu parkapumu
atkartoSanas, nepiecieSams Sabiedribai piemérot administrativo sodu.

Sabiedriba tiek saukta pie administrativas atbildibas par administrativo
parkapumu, kur§ ir noteikts LAPK 166." panta trefaja dala — ,,Par negodigu
komercpraksi”.

LAPK 32.panta pirma dala nosaka, ka sodu par administrativo parkapumu
uzliek ietvaros, ko nosaka normativais akts, kurd paredzéta atbildiba par izdarito
parkapumu, stingra saskand ar so kodeksu un citiem aktiem par administrativajiem
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parkapumiem. Saskana ar LAPK 166." panta tre$o dalu uzliek sodu par negodigu
komercpraksi - juridiskajam personam - lidz desmittitkstos latiem.

Lemjot par naudas soda pieméroSanu, PTAC pem véra Administrativa procesa
likuma 5., 13.pantu un 66.panta pirmaja dala min€tos tiesibu principus un lietderibas
apsveérumus, lai noteiktu Iémuma par personas sodiSanu piemérotibu un atbilstibu,
konkrétaja gadijuma ieverojot saméribu starp pie atbildibas saukta tirgus dalibnieka
ricibu un tam uzliekamo ierobezojumu, ka ar1 patérétaju (visas sabiedribas) tiesiskas
intereses, t.sk., tiesibas sanemt normativajiem aktiem atbilstosSu komercpraksi un So
intereSu aizskarumu, to, ka piem@rojamam sankcijam jabiit efektivam un no
parkapuma atkartoSanas atturo$am.

Izvertejot administrativas lietas materialus, PTAC nav konstatgjis apstaklus, kas
saskana ar LAPK 33.pantu mikstinatu atbildibu par administrativo parkapumu, un nav
konstatgjis apstaklus, kas saskana ar LAPK 34.pantu pastiprinatu atbildibu par
administrativo parkapumu.

Izvertgjot iepriekS minétos apstaklus, ka arT nemot veéra nepatiesas informacijas
sniegSanas vietu, izdarita parkapuma raksturu, parkap€a personibu, atbildibu
mikstinoSo un pastiprinoSo apstaklu neesamibu, PTAC uzskata, ka par negodigas
komercprakses 1stenoSanu Sabiedribai ir uzlieckams naudas sods Ls 1000,00 apmeéra,
kas ir uzskatams par samérigu naudas sodu, pemot véra izdarita parkapuma —
negodigas komercprakses, respektivi, maldinoSas un profesionalajai riipibai
neatbilstoSas komercprakses istenoSana — raksturu.

Izvertejot lietas materialus un lietas izskatiSana Kkonstat€tos apstaklus,
vienlaikus nemot veéra, ka nepatiesa informacija veél arvien tiek sniegta, un
pamatojoties uz Latvijas Administrativo parkapumu kodeksa 14.' pantu, 22.pantu,
23.panta pirmas dalas 2.punktu, 32.panta pirmo un otro dalu, 166." panta treso dalu,
215.% pantu, 274.pantu, 275.panta pirmas dalas 1.punktu, Administrativa procesa
likuma 5.pantu, 6.pantu, 12.pantu, 13.pantu un 66.panta pirmo dalu, Negodigas
komercprakses aizlieguma likuma 1.panta pirmas dalas 1. un 2.punktu, 4.panta otras
dalas 1. un 2. punktu, 7.panta otras dalas 1.punktu, 9.panta pirmas dalas 1.punktu,
14.panta pirmo dalu, 15.panta pirmo, otro un treSo dalu un 15.panta astotas dalas 2. un
S5.punktu,

nolemts:

uzlikt akciju sabiedribai ,,Swedbank”,

juridiska adrese: Balasta dambis 1a, Riga
vienotas registracijas numurs: 40003074764,
naudas sodu Ls 1000.00 (viens tikstotis) apmera,

uzdot akciju sabiedribai ,,Swedbank”,
juridiska adrese: Balasta dambis 1a, Riga
vienotas registracijas numurs: 40003074764,
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tiesisku pienakumu izbeigt negodigu komercpraksi, partraucot majas lapa
www.swedbank.lv sniegt talak noradito informaciju: ,,Mes ieguldam lidzek]us
uznémumu akcijas, kas 1stermina ir svarstigakas, tacu ilgtermina daudz ienesigakas”;
,»Jusu pensijas kapitals tiek uzkrats pie stabilaka privata pensiju parvaldnieka Latvija”,
ka arT sniegt papildu informaciju, kas noteikta VFPL 11.' panta otras dalas 2.-4.punkta.

Piepemto 1€mumu dala par administrativo parkapumu un piegpemto 1€mumu
dala par tiesisko pienakumu izbeigt negodigu komercpraksi a/s ,,Swedbank” ir tiesibas
parsiidzet likuma paredzetaja kartiba. Saskana ar NKAL 16.pantu uzraudzibas iestades
lémumu var parstidzét Administrativaja rajona tiesa Riga, Antonijas iela 6 viena
meéneSa laika no dienas, kad 1€émums stajies speka. Lémuma parsiidzéSana neaptur ta
darbibu.

Naudas sods jasamaksa ar parskaitijumu, maksajuma uzdevuma noradot:

Saneme;s: Valsts kase Registracijas numurs 90000050138
Sanéme¢ja iestade: Valsts kase BIC kods TRELLV22

Konts (IBAN) LVI12TREL1060121019400
Maksajuma mérkis: Lémums Nr. EO3-REUD-27
PienemsSanas datums: 2009.gada 26.jinijs

Naudas sods jasamaksa ne vélak ka 30 dienu laika péc dienas, kad sanemts 1€émuma
noraksts.

Direktores vietniece (paraksts) B.Liepina

IZRAKSTS PAREIZS



